Objetivo del portafolio recomendado

Jefe Estrategia Dirigido a inversionistas con un horizonte de inversidn

de Inversiones recomendado minimo de 6 meses y una tolerancia baja al riesgo. E1
portfolio sugerido no es un fondo mutuo, y no tiene asociado un
benchmark. Sus posiciones se revisaran mensualmente. Sin
restricciones de salida.

Jorge Herrera Alvarez

Comentario mensual de la recomendacién

Los mercados bursatiles globales mostraron movimientos mixtos en
agosto, mientras que, en la renta fija, las tasas de instrumentos
con grado de inversién y high yield disminuyeron, elevando sus
valoraciones. El mes comenzé con incertidumbre tras un reporte de
creacién de empleo en Estados Unidos que se ubicd por debajo de

Objetivo: Crecimiento de Capital
Plazo Recomendado 5 afios

Minimo de Inversi $50.000.000 las expectativas, generando preocupaciones sobre una posible
desaceleracién més pronunciada de lo previsto y dudas del timing

Riesgo de de la Fed en cuanto a los recortes de TPM. Esto, junto con la
Inversidn: volatilidad en la bolsa de Tokio debido al aumento de tasas de
Bajo — interés en Japdén que afectd las estrategias de carry trade, elevd

el indice de volatilidad VIX a niveles observados en la crisis de
2008, pero rapidamente revirtidé su alza. Sobre politica monetaria,
en el simposio de Jackson Hole, Jerome Powell, confirmé que
Estados Unidos habria alcanzado un punto de inflexién en su
politica monetaria, lo que 1llevé al mercado a descartar la
mantencién de la TPM e internalizar un recorte de al menos 25
puntos para la prdxima reunidn.

Composicién y detalle del portafolio

Fondo Var. Mes Distrib.

USA Equity _ 10%

Fondo de acciones de grandes empresas en USA.

Deuda Mediano Plazo UF 323

Deuda nacional mayor a 1 afio en UF 1

Deuda Mediano Plazo 03

Fondo mayoritariamente de bonos nominales. !

Deuda Corto Plazo 03

Deuda nacional menor a 1 afo !

Visién Money Market 45%

Deuda nacional menor a 90 dias !

Progresidén Deuda Largo Plazo N 13%

Deuda nacional mayor a 3 afos en UF
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Rentabilidad Portafolio por Serie al 31 de agosto 2024

Mes 3 meses 6 meses Acum. Afio 2 meses Desde el
Series Retail (no previsionales) - Rentabilidades nominales
Serie GLOBAL 0,37% 1,93% - - - 2,48%
Serie INVERSIONIST. 0,40% 2,03% - - - 2,62%
Serie PATRIMONIAL 0,46% 2,19% - - - 2,89%
Series APV - Rentabilidades reales
Serie B - - - - - -
Serie H - - - - - -
Serie K - - - - - -

* Rentabilidades desde el 04 abril 2024.

Evolucién Valor Cuota Series INVERSIONISTA y H Remuneraciones

Ultimos 12 meses Series Retail (no previsionales) - IVA incluido

Serie GLOBAL 2,24%
Serie INVERSIONISTA 1,66%
Serie PATRIMONIAL 0,96%
Series APV - Excento de IVA

Serie B 1,37%
Serie H 1,11%
Serie K 0,78%
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e Serie: INVERSIONISTA e Serie: H

¢En que consiste nuestra recomendacién de carteras dinamicas?

Las carteras dindmicas consisten en una recomendacién de inversiones basada en una cartera de fondos
mutuos que busca aprovechar las oportunidades que brinda nuestro view de corto plazo para la economia
y mercados globales. Esta recomendacién plasmada en las carteras tiene dentro de sus caracteristicas
el hecho de ser mé&s concentrada en un numero acotado de alternativas, lo que los hace contar con una
selectividad relevante al momento de configurar las distintas posiciones.

Para la construccién de las carteras i )
dindmicas se utiliza una metodologia de VIEW NEGATIVO /" VIEW NEUTRALSIN ;/ VIEW POSITIVO \-‘

L . . RISK OFF \ SESGO / \ RISK ON /
frontera eficiente, disponiendo de un par AN / A S
de instrumentos a modo de columna
vertebral que recorren a todos los

CARTERACOREx N

perfiles de riesgo, como son los fondos (N<1)

Principal Visidén Money Market y Principal CARTERA CORE CARTERA CORE x N
USA Equity. (N>1T)
Sobre estas carteras obtenidas, se

realiza adicionalmente un ©proceso de
asignacién téactica con periodicidad al
menos mensual, en donde se podra
subponderar o sobreponderar las distintas
posiciones, y adicionalmente, seglin el
nivel de conviccién existente en el
escenario proyectado, se podra realizar
un proceso en donde la caja (el fondo
Principal Visién Money Market) act@a como
pudiendo disminuir o aumentar su ponderacién y existiendo la opcidén de incorporar a las
recomendaciones uno o mas fondos oportunisticos que no estén presentes en las carteras base.
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Base de calculo en caso de la remuneracién: El porcentaje correspondiente se aplicara sobre el monto que resulte de deducir del valor neto diario de los
fondos del portafolio o de la serie de cuotas en su caso, antes de remuneracién, los respectivos aportes recibidos con anterioridad al cierre de
operaciones de los fondos del portafolio y de agregar los rescates de los fondos del portafolio o de la serie de cuotas en su caso, que corresponda
liquidar en el dia, esto es, aquellos rescates solicitados antes de dicho cierre.

Graficos elaborados en base a las clase de activo, pais, sector o moneda donde invierten los instrumentos que componen la cartera de inversiones del
portafolio al cierre del mes, ponderada por el tamafio de dicho instrumento dentro de la cartera.

Inférmese de las caracteristicas esenciales de la inversién en estos fondos mutuos, las que se encuentran contenidas en sus reglamentos internos. La
rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por estos fondos, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos

mutuos son variables.

Serie Global es continuadora de serie A, serie Inversionista es continuadora de serie LP180, serie Patrimonial es continuadora de serie LPI, serie H es
continuadora de serie C.
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